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Os fracassos
macroeconomicos

O Brasil atravessa um processo acelerado de desindustrializacéo, * O Brasil estd em um
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Atualmente, o Brasil exporta poucos produtos com valor agregado
e depende de mercados externos para o acesso a bens essenciais. * Atributagio excessiva
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se tornar um problema ainda mais grave, acarretando dificuldades

logisticas e altos custos de importacéo. * O Brasil ndo sofre apenas
com problemas de ma

A desindustrializacéo brasileira é intensificada por um ambiente gestao na economia, Nosso
maior problema é de ordem

institucional.

tributario hostil a industria. A alta carga tributaria, que inclui impostos
como ICMS, PIS e COFINS, torna os produtos nacionais menos
competitivos tanto no mercado interno quanto no externo,

elevando consideravelmente os custos de producéo. Além disso,

a complexidade do sistema tributario cria inseguranca juridica

e altos custos de conformidade, desviando recursos que poderiam ser
investidos na expanséo e modernizacéo industrial.

Outro fator estrutural é a predominancia de impostos sobre o
consumo, em detrimento de uma tributagédo mais robusta sobre
renda e patrimonio. Isso eleva o custo dos produtos industrializados,
penalizando especialmente as camadas mais pobres da populacéo.
Simultaneamente, a cumulatividade de tributos como o ICMS - cujos
créditos nem sempre sédo integralmente repassados - aumenta ainda
mais os custos ao longo da cadeia produtiva, prejudicando

a competitividade da indUstria nacional frente a produtos importados
que muitas vezes gozam de isengdes ou cargas tributarias menores.

Diante desse cenario, a solugéo nédo passa apenas pela escolha de um
“grande gestor” ou administrador habilidoso, como muitos liberais
defendem. O problema é muito mais profundo. O Brasil enfrenta
graves mazelas institucionais que comprometem o funcionamento
basico do Estado. Os problemas estéo por todos os lados: justica,
gestéo orcamentaria e a falta de implementacéo de politicas de longo
prazo. A questdo néo se limita a reducéo de impostos sobre o setor
produtivo sem comprometer as financas publicas ou a administragéo
da divida, mas exige uma reestruturacéo abrangente das instituices e
processos que, hoje, se mostram disfuncionais.
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Um exemplo emblemaético dessa disfunc¢éo institucional foi o escandalo
da Americanas, que revelou a fragilidade do mercado financeiro brasileiro.
A empresa, uma das gigantes do varejo nacional, manipulou balangos
para aparentar uma lucratividade inexistente. Dois conjuntos de balancos
coexistiam: um refletindo a realidade e outro inflado, apresentado

ao mercado e ao conselho de administracéo. Essa fraude permitiu que
executivos recebessem bonus milionarios e inflacionassem

artificialmente o valor das aces.

No centro do esquema estava a manipulacéo da Verba de Propaganda
Cooperada (VPC), com contratos ficticios que reduziam custos reportados
e criavam a iluséo de rentabilidade. Além disso, operagdes de risco

e financiamentos omitidos esconderam bilhdes em dividas. Quando

o esquema veio a tona, as agdes da empresa despencaram 97% e, com
uma divida de quase R$ 50 bilhdes, as Lojas Americanas entraram em
recuperagao judicial, deixando investidores em enorme prejuizo.

O episddio expos a incapacidade das instituicdes brasileiras de prevenir e
lidar exemplarmente com fraudes dessa magnitude, abalando a confianca
de investidores no mercado financeiro e demonstrando que o problema
do Brasil ndo é apenas macroeconémico. Nosso sistema institucional

esta doente e, se ndo enfrentarmos essa realidade, continuaremos

a viver as consequéncias de um pais que se afasta cada vez mais do
desenvolvimento sustentavel e inclusivo.




